Laurent-Perrier

Société anonyme a Directoire et Conseil de Surveitice

au capital de 22.594.271,80 euros

Siege Social : 32, avenue de Champagne 51150 Tosus Marne
335 680 096 RCS Reims

Comptes semestriels consolidés au 30 septembre 2005

A. Compte de résultat consolidé

(en millions d'euros, sauf résultat par action)

Notes | 30 sept 200530 sept 2004 31 mars 2005

Chiffre d'affaires 3.13 90,73 79,86 190,97
Col(t des ventes (44,43) (39,99 (102,32)
Marge brute 46,30 39,86 88,65
Autres produits d'exploitation ne 3.14 0,36 0,07 1,90
Charges commerciales (19,37) (16,60) (38,34)
Charges administratives (8,65) (7,99) (18,03
Résultat opérationnel courant 18,64 15,34 34,18
Autres charges et produits opérationnels 3.16 0,76 0,55 0,47
Résultat opérationnel 19,40 15,89 34,65
Co(t de la dette financiére nette (4,55) (4,31) (8,57)
Autres produits et charges financiers (0,23) (0,19) (0,41)
Résultat financier 3.17 (4,77) (4,49) (8,98)
Impéts sur les bénéfices 3.8 (5,67) (4,92 (9,29)
Part dans le résultat des sociétés mises en émnagal (0,03) (0,05) (0,09)
Résultat net des activités en cours de cession 0,08 0,08
Résultat net 8,93 6,51 16,38
Résultat net : part des minoritaires 0,06 0,01 0,07
Résultat net : part du Groupe 8,87 6,50 16,31
Résultat net, part du Groupe par action (en euros) A9 1,09 2,74
Nombre d'actions 5 945 861 5 945 861 5 945 861
Résultat net, part du Groupe par action apres diluibn (en euros) 1,53 1,12 2,82
Nombre d'actions 5792 357 5787 310 5787 109




Bilan Consolidé

(en millions d'euros, sauf résultat par action) Notes | 30 sept 2005 31 mars 200%"
Actif
Goodwiill 3.1 25,79 25,76
Immobilisations incorporelles nettes 3.2 3,53 3,52
Immobilisations corporelles nettes 3.3 109,78 108,34
Titres mis en équivalence 3.4 0,15 0,18
Actifs financiers non courants 3.5 2,19 2,64
Actif d'imp6t différé 3.11 0,98 0,98
Actif non courant 142,42 141,42
Stocks et en-cours 3.6 295,32 305,87
Créances clients 3.7 49,79 33,27
Autres créances 3.8 8,44 13,49
Actifs destinés a étre cédés
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3.10 8,94 14,12
Actif courant 362,49 366,75
TOTAL DE L'ACTIF 504,91 508,17
Passif
Capital 22,59 22,59
Réserves liées au capital 22,74 22,74
Réserve de réévaluation 12,37 13,59
Autres réserves 94,69 94,46
Ecart de conversion (0,17) (0,19)
Capitaux propres - part du Groupe 152,22 153,19
Intéréts minoritaires 1,74 1,73
Capitaux propres de I'ensemble consolidé 153,96 152,9
Provisions pour risques et charges - parta LT 3.9 5,06 7,25
Dettes financiéres a long terme 3.10 272,61 242,46
Passifs d'imp6t diffél 3.11 16,1¢ 15,71
Passif non courant 293,82 265,42
Dettes financieres a court terme 3.10 8,48 6,55
Fournisseurs 25,93 62,81
Dettes fiscales et sociales 10,60 10,72
Passif d'imp6t exigible
Autres dettes 12,12 7,75
Passif courant 57,13 87,83
TOTAL DU PASSIF 504,91 508,17

Les notes font partie intégrante des comptes



Tableau des Hux de Trésorerie Consolic

(en millions d'euros, sauf résultat par action)

30 sept 2005 30 sept 2004

31 mars 2008

Hux de trésorerie liés a I'activité..........coeeevrereeereieseene

Résultat net des sociétés intégrées

Dotations nettes aux amortissements et provisions
Gains et pertes latents liés aux variations de yadtur
Charges et produits sans incidence sur la tréssoreri

Quote part dans le résultat des mises en équigalenc

Plus values de cession, nettes dimpdét
Capacité d'autofinancement apres imp6t
Charge d'imp6t (y compris l'impét différé)

Capacité d'autofinancement avant impot ..............ccoeeveeevevenen.

Imp6t versé ............

Variation du besoin en fonds de roulement liciuige ...

- StOCKS Bt ENCOUIS ..o s e esre e

= Créances CIENLS ........covevveeieee e immeemmnr e sreeses v
= FOUMISSBUIS ....eoeeveecetestietee sttt sttt

- AULTES Créances et aULIeS AEMES ......omwmmemererereerireeenesrieererenens
Flux nets de trésorerie générés par l'activité (A)........c.cccvveuenee..

Flux de trésorerie liés aux opérations dinvestissaent (B)...................

Acquisition d'immobilisations incorporelles et cangiles

Cession dimmobilisations incorporelles et corfesel....
Variation nette des autres immobilisations finassie.....

Incidence des variations de p&rimetre ..........cccovevveeevecee e e

Autres flux liés aux opérations d'investissement.........

Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'inissemer

Flux de trésorerie liés aux opérations de financemi(C) .
Dividendes mis en paiements au cours de l'exercice.

Vente (Rachat) d'actions propres.........c..eeveveeiveivinineeieneeens

EmISSION d'eMprunts............ceoeeeeeresemserssssenessesseseenens
Remboursement d'emprunts .................cecmecemceeeevenns

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de ficamen

Variation nette de la trésorerie (A+B+C

Trésorerie nette en début de période
Incidence des variations de cours de devises

Incidence des variations de périmétre et changetisaméthodes de

consolidation
Variation de trésorerie

Trésorerie nette alafinde lapériode...........ccocoiviveiiiiniienne.

8,93 6,51 16,38
0,67 1,50 4,25
0,15
0,03 0,05 0,10
0,03 0,05 0,09
- 0,19 - 0,23
9,81 7,92 20,59
5,67 4,92 9,29
15,48 12,84 29,88
6,18 242 - 6,00
10,55 14,66 - 19,90
16,44 11,12 - 3,63
36,92 42,14 2,66
9,01 9,96 - 2,64
24,50 18,22 0,37
3,49 227 - 14,73
0,05 3,55 3,55
0,04 0,08 0,72
3,40 1,36 - 10,46
4,45 393 - 3,88
0,16
33,88 20,29 18,67
1,06 097 - 4,45
28,53 15,39 10,34
0,63 1,47 0,25
13,10 12,95 12,95
0,10 0,10 - 0,15
5,07
0,63 1,47 0,25
8,76 11,38 13,05




Variation des capitaux propres consolidés

en millions d'euros Nombre Capital Réserves liées Réserve de  Actions  Réserves Ecart de TOtZIU Minori- Total
sauf le nombre d'actions dactions au capital réévaluation propres consolidées conversion z?;pe taires

1er avril 2004 - IFRS 5945 861 259 274 1327 82,06 (0,03 140,63 1,50 14213
Variation de valeur des terres a vignes 0,31 0,31 0,16 048
Ecart de conversion (0,16) (0,16) (0,16)
Van.atlons de valeur reconnues directement en 031 016) 016 016 02
capitaux propres

Résultat 2004-2005 16,31 16,31 0,07 16,38
Total des charges et produits comptabilisés - - 0,31 - 16,31 (0,16) 1646 0,23 16,70
Charges liées aux plans d'options 0,10 0,10 0,10
Dividendes versés (389 (389 (389)
Variation de périmétre et autres 0,12 0,12) 0,12)
31 mars 2005- IFRS 5945 861 259 274 13,59 - %46 0,19 153,19 1,73 154,92
Retraitements d'application IAS 39 (1,30) (5,07) 0,58 (5,79 (5,79
31 mars 2005 - IFRS aprés IAS 39 5945 861 259 274 1229 (507) 95,04 0,19 14740 1,73 149,14
Couverture de la charge d'intérét future

- variation de valeur 0,08 0,08 0,08
Ecart de conversion 0,02 0,02 0,02
Van.atlons de valeur reconnues directement en 008 002 010 010
capitaux propres

Résultat 2004-2005 887 887 0,06 893
Total des charges et produits comptabilisés - - 0,08 - 8,87 0,02 897 0,06 9,03
Vente (Rachat) d'actions propres 0,16 0,16 0,16
Charges liées aux plans d'options 0,05 0,05 0,05
Dividendes versés (440) (440) (0.05) (4,45)
Variation de périmetre et autres 0,05 0,05 0,05
30 septembre 2005 - IFRS 5945 861 259 274 12,37 492) 99,61 ©0,17) 152,23 1,74 15397

Annexe aux comptes consolidés

Les montants sont exprimés en millions d’euros saiftion contraire

1.

PRINCIPES COMPTABLES

1.1Principes généraux de présentation et d’évaluation

Les états financiers sont préparés selon le pendip colt historique, a I'exception
des terres a vignes, des récoltes vendangées paent@errier et de certaines
catégories d’instruments financiers, qui sont é¥adua leur juste valeur.



Les valeurs comptables des actifs et des passitmmels au bilan et qui font I'objet
d’'une couverture sont ajustées pour tenir compte vdeiations de juste valeur des
risques couverts.

En application du reglement européen 1606/200218ujuillet 2002, les états
financiers consolidés du Groupe Laurent-Perrietitael de I'exercice clos le 31 mars
2006 seront préparés en conformité avec les noco@ptables internationales IFRS
(International Financial Reporting Standards) adegtpar I'Union Européenne au 31
mars 2006.

Conformément a la recommandation du CESR (CommadfeEuropean Securities
Regulators) du 30 décembre 2003 sur l'informatiofowrnir pendant la période de
transition aux IFRS, a l'article 221-5 du reglemgénéral et au communiqué daté du
27 juin 2005 de 'AMF (Autorité des Marchés Finarsi), le Groupe Laurent-Perrier a
choisi d’établir les comptes semestriels du 30 esapte 2005 selon les régles de
transition suivantes :

* les principes de comptabilisation et d'évaluati@tenus sont conformes au
référentiel IFRS tel qu'adopté au 30 septembre 2@03'Union Européenne ;

* la présentation des états financiers (compte ddtaésbilan, tableau des flux de
trésorerie et tableau de variation des capitauxprps) est conforme a la
recommandation CNC 2004 R.02 en matiere de présantde ces éléments par
les entreprises sous référentiel comptable intienmait;

* linformation fournie en annexe, suivent, quant llese les regles francaises
énoncées dans la recommandation n°99-R-01 du Comional de la
Comptabilité relative aux comptes intermédiaires.

En conséquence, les comptes semestriels au 30rd@pt@005 n’incluent pas toutes
les informations de I'annexe exigées par le réfigel-RS.

Les principes IFRS retenus pour I'établissement demptes semestriels du 30
septembre 2005 sont ceux qui ont fait I'objet d'ylication au Journal Officiel de
'Union Européenne avant le 30 septembre 2005ndiprennent donc en compte, ni
les normes et interprétations publiées par 'lASBefnational Accounting Standard
Board) au 30 septembre 2005 mais non encore adoptfel’Union Européenne a
cette date, ni celles qui ne sont pas encore ereuiy

Le référentiel comptable utilisé étant susceptibévoluer d’ici le 31 mars 2006, il est
possible que le bilan d’ouverture audité ne so# |@abilan d’ouverture au®lavril
2004 a partir duquel les comptes consolidées deel@ge 2005-2006 seront
effectivement établis et que les résultats IFRSestmels et annuels 2004-2005 et
2005-2006, ainsi que le bilan au 31 mars 2005 ptéseci-aprés soient modifiés au
cours du second semestre de I'exercice 2005-2008 @me présenté en tant que
comparatif lors de la publication des comptes chaé® du Groupe au 31 mars 2006.

1.2Premiere application des IFRS et changements de nmé&tde intervenus dans
I'exercice

Les états financiers du groupe au 31 mars 2006s&e premiers comptes publiés
par le Groupe Laurent Perrier selon le référen&/IFRS. Les états financiers de



I'exercice 2004-2005, ainsi que le bilan d'ouveetdu £" avril 2004, ont été retraités
selon les dispositions énoncées dans IFRS Premiére adoption des normes
internationales d’information financiérafin de refléter les effets des changements de
méthodes liés a I'adoption des IFRS.

Les principaux impacts constatés sur le bilan déstare IFRS au ® avril 2004, les
divergences avec les principes comptables fraragairieurement appliqués et leurs
effets chiffrés sur le bilan d’ouverture et sur tésultats de I'exercice 2004-2005 sont
décrits au § 4. A I'exception de certains cas éesgau 8 4 précité, 'ensemble des
normes a donc été appliqué de facon rétrospeatiaglifiant les capitaux propres
d’ouverture au 01/04/04 en conséquence.

Les comptes des sociétés consolidées, établis Edaegles comptables en vigueur
dans leurs pays respectifs, sont retraités afitrad'® conformité avec les principes
comptables du Groupe.

Les normes IAS 32 tstruments financiers : Information a fournir egentationet
IAS 39 : Instruments financiers : Comptabilisation et évdiola sont appliqguées a
compter du ¥ avril 2005. L’effet de ce changement de méthodgéacomptabilisé
dans les capitaux propres at dvril 2005 et est décrit au § 4.5. Conformémels a
norme IFRS 1 précitée, I'information donnée aletde I'exercice 2004-2005 n’a pas
été retraitée et n’est donc pas comparable.

L'IFRS 4 —Contrats d’assuranced’application obligatoire pour les exercices aiwe
a compter du °l janvier 2005, est sans incidence sur les compteSrdupe Laurent-
Perrier.

1.3Principes de préparation des comptes semestriels

Les comptes consolidés semestriels de LaurentdPe®iA. et de ses filiales (le
Groupe) sont préparés conformément aux regles ietipes comptables tels que
décrits ci-apres, sous réserve des particularitggres a I'établissement des comptes
intermédiaires décrites ci-apres.

1.4 Utilisation d’estimations et d’hypothéses

La préparation des états financiers nécessiteajdedction du Groupe procede a des
estimations et retienne certaines hypothéses quui@ incidence sur les montants

d’actifs et de passifs inscrits au bilan consolid§,informations relatives a ces actifs

et passifs, les montants de charges et produiraispant au compte de résultat et les
engagements relatifs a la période arrétée. Lefta€stéels pourraient étre différents.

Ces hypotheses concernent principalement :
* les tests de dépréciation (hypotheses décriteslalns ;
* les provisions pour retraite (hypotheses décrite§ a3.9.1) ;
» l'estimation de la récolte lors de I'arrété semiektr
* les charges sur les stocks options (IFRS 2)
» la comptabilisation des couvertures en juste valé&s 39).



1.5Méthodes de consolidation

Les sociétés sur lesquelles le Groupe exerce utrdderdirect ou indirect par la
détention de plus de 50% des droits de vote eémislams lesquelles il exerce un
contr6le exclusif sont consolidées par intégratjlmipale.

Les sociétés sur lesquelles le Groupe exerce tinemae notable sont comptabilisées
selon la méthode de mise en équivalence. L'infleenctable est présumée établie
lorsque le Groupe détient plus de 20% des droitgotk

Les acquisitions ou cessions de sociétés interngeane&ours d’exercice sont prises en
comptes dans les états financiers consolidés a parta date de prise de contréle ou
d’influence ou jusqu’a la perte de contréle ou fitiance.

La premiere application des normes IFRS n’a eu mai@ucidence sur le périmeétre de
consolidation.

Les comptes consolidés sont établis a partir degptas arrétés au 30 septembre.

1.6 Conversion des états financiers des filiales étragges

Les comptes des filiales utilisant une monnaie tionoelle différente de I'euro sont
convertis en euros :

* aux cours de cléture pour les postes de bilan ;

* aux cours moyens de la période pour les élémentsmipte de résultat.

Les différences de change résultant de I'applicatie ces cours sont inscrites en
capitaux propres, en « écart de conversion ».

1.7 Opérations en devises et couvertures de change

Les opérations en devises étrangeres réaliséedepasociétés consolidées sont

converties dans leur monnaie fonctionnelle aux odes devises a la date des

opérations.

Les créances et dettes exprimées en devises @tearg@nt converties aux cours de

ces devises a la date de cl6ture. Les pertes ghlas de change latents résultant de

cette conversion sont enregistrés :

e en résultat opérationnel courant pour les opérattmmmerciales d’'achats et de
ventes

* en résultat financier pour les opérations de ndtnamciere.

Les pertes et les gains de change résultant delaecsion d’opérations ou créances et
dettes intragroupe en devises étrangeres, ou dellieination, sont enregistrés au

compte de résultat, a moins qu’ils ne proviennelipérations de financement

intragroupe a long terme pouvant étre considéréesme faisant partie de l'actif net

de la filiale : ils sont dans ce cas inscrits diss capitaux propres, en « écart de
conversion ».

Lorsque des instruments dérivés sont affectés acdaverture d’opérations
commerciales en devises, ceux-ci sont comptabidigdsilan a leur valeur de marché a
la date de clbture. La variation de valeur de m@ardh ces instruments dérivés est
enregistrée :



* en marge brute pour le part efficace de la couwertles créances et dettes
inscrites au bilan a la date de cloture ;

e en capitaux propres, en réserve de réévaluationr fm part efficace de la
couverture de flux de trésorerie futurs, ce mon&ant transféré en marge brute
lors de la comptabilisation des créances et detigts de la couverture ;

e en résultat financier pour la part inefficace dedaverture.

1.8 Regroupements d’entreprises

Les regroupements d’entreprises sont comptabiisks la méthode de 'acquisition,
conformément aux principes énoncés par IFRR@groupements d’entreprises

Les actifs, passifs et passifs éventuels identdmbde I'entreprise acquise sont
comptabilisés a leur juste valeur.

La différence existant entre le colt d’acquisititnla quote-part acquise de la juste
valeur des actifs et passifs a la date d’acquisitest comptabilisée au poste
« goodwill », qui n'est pas amorti et qui fait ljeb de test de dépréciation deés lors
gu’un indice de perte de valeur est identifié etains une fois par an (voir § 1.11
infra).

Lorsque le colt d'acquisition est inférieur a last@ valeur des actifs et passifs
identifiés, le goodwill négatif est immédiatemeatannu en résultat dans les « autres
produits et charges opérationnels ».

1.9Immobilisations incorporelles

1.10

Seules les marques acquises, individualisables abtbriété reconnue sont inscrites a
I'actif, & la valeur déterminée lors de leur acdias.

Les frais de dépdt de marque ou les frais pour ldpper une marque existante
constituent des charges de I'exercice.

Le Groupe a qualifieé ses marques principales comaes immobilisations
incorporelles ayant une durée de vie indéfiniee€he sont donc pas amorties, mais
elles font I'objet d'une revue de leur valorisatitors de survenance d’événements
susceptibles de remettre en cause leur valeuraag thbus les cas, au minimum une
fois par an. Lorsque leur valeur recouvrable fonsideles criteres ayant prévalu lors
de leur acquisition s’avere inférieure de faconabtile a leur valeur nette comptable,
une provision pour dépréciation est constituée.

Les autres immobilisations incorporelles sont dtusts essentiellement par des
logiciels amortis sur leur valeur d'utilité, enttest 8 ans.

Immobilisations corporelles

A l'exception des terres a vignes, les immobil®asi corporelles sont enregistrées a
leur colt d’acquisition, diminué des amortissemesttdes pertes de valeur, selon le
traitement de référence de I'|AS 18mmobilisations corporelles

Les terres a vignes sont évaluées a leur valeunakehé, conformément a l'autre

traitement autorisé par I'IAS 16. La valeur de nha@rest déterminée a partir des



1.11

valeurs « dominantes » publiées au Journal Offleigilus récent. La réévaluation de
la terre a vignes est comptabilisée lorsque lawaléévaluée évolue de plus de 5%
par rapport a la valeur comptable actuelle.

Les terres a vignes nouvellement acquises restdatisées a leur colt d’acquisition

pendant les neuf premiéres années. Toutefois,edechaisse significative des valeurs
de marché publiées au JO pendant cette périodiestide dépréciation approprié est
réalisé.

L’écart entre le colt historique et la valeur rdéga est inscrit dans les capitaux
propres en « Réserve de réévaluation ». Si la valeunarché devient inférieure au

co(t d’acquisition, une dépréciation est constat@erésultat du montant de la

différence.

Les frais de plantation, considérés comme des agests de terrains, sont maintenus
au codt historique et amortis sur 25 ans.

Les amortissements sont calculés au niveau des asan{s ayant des durées
d’utilisation distinctes selon les criteres suigant

» Constructions et aménagements : 10 4 50 ans
* Installations techniques, matériel : 4 a35ans
» Autres: 4 a 20 ans

La valeur résiduelle des immobilisations est prse compte dans le calcul des
amortissements lorsqu’elle est jugée significative.

Les immobilisations corporelles font I'objet d’'uest de dépréciation, des lors qu’un
indice de perte de valeur est identifie. Le caséénh une dépréciation est
comptabilisée.

Les biens financés par un contrat de location-firament sont immobilisés lorsque
ces contrats de location ont pour effet de trapsfau Groupe la quasi-totalité des
risques et avantages inhérents a la propriété debiems, sur la base de la valeur
actuelle des loyers a verser ou sur la base dalkuwv de marché si celle-ci est
inférieure.

Les contrats de location dans lesquels les risguiagantages ne sont pas transférés au
Groupe sont classés en location simple. Les paitsrantitre des locations simples
sont comptabilisés en charge de facon linéairéasdurée du contrat.

Dépréciation des actifs a long terme

Conformément a IAS 36 Bépréciation d’'actifsle Groupe procéde a I'évaluation de

la recouvrabilité de ses actifs long terme selgoréeessus suivant :

 Les actifs corporels et incorporels amortissablest fl'objet d’'un test de
dépréciation s’il existe un indice de perte de wakr ces immobilisations ;

* Les actifs incorporels non amortissables et ledgdts font I'objet d'un test de
dépréciation dés gu’un indice de perte de valeurdestifié et au minimum une
fois par an.

Le test de dépréciation consiste a comparer lauvalette comptable a la plus élevée
des deux valeurs suivantes : prix de vente nebdesale sortie ou valeur d'utilité. La
valeur d'utilité est déterminée par I'actualisatides flux de trésorerie futurs qui
seront générés par l'utilisation continue des adtdktés pendant leur période d'utilité



1.12

1.13

et de leur cession éventuelle a I'issue de cettioged La Direction utilise a cet effet
ses dernieres prévisions de trésorerie établied suns et détermine, a l'issue de cet
horizon, une valeur terminale. L’actualisation esdlisée a un taux correspondant au
colt moyen pondéré du capital du Groupe. Celuntégre le taux de rendement
attendu par un investisseur dans le secteur digkctt la prime de risque propre au
Groupe.

Les tests de dépréciation sont réalisés, selotifg@nstances, individuellement sur les
actifs, ou au niveau des unités génératrices dgergge (UGT) auxquelles ces actifs
sont rattachés. Les UGT correspondent au plus gretitpe d'actifs générant des flux
de trésorerie autonomes d'autres groupes d'akcéfsattachement des goodwills aux
UGT est réalisé selon la maniere dont la DirectlarGroupe suit la performance des
opérations et apprécie les synergies liées auxstiqos.

L'éventuelle dépréciation des actifs d’'une UGT msputée prioritairement sur le
goodwill concerné. Toute dépréciation de ce demstrlors définitive.

Titres de participation non consolidés et autres difs financiers

Les titres de participation dans les sociétés nonsalidées sont initialement

enregistrés a leur juste valeur. ils sont ensudterisés a chaque cléture :

e a leur colt (net des dépréciations éventuelles)r pes participations dont la
valeur n’est pas significatives

* a leur juste valeur, pour les participations qigd$ comme « actifs disponibles a
la vente ». Les variations de juste valeur sontptabilisées dans une rubrique
séparée des capitaux propres jusqu’a la cessieatieff des titres. Lorsque les
circonstances permettent de conclure que la pertealkur est définitive, celle-ci
est comptabilisée en résultat financier.

Lorsque les participations restent valorisées adelt, notamment si leur juste valeur
ne peut pas étre évaluée de facon fiable, elleslfanjet d’'un test de dépréciation.
Dans ce cas, la valeur recouvrable est déterminéferetion de la part du Groupe
dans I'actif net, la rentabilité future attendude=t perspectives de développement de
I'entité représentative de l'investissement.

Les préts sont comptabilisés au colt amorti sedlaméthode du taux d'intérét effectif
et font I'objet d’une dépréciation s’il existe umglication objective de perte de valeur.
Sur cette base, les préts a long terme sans is@nétdonc inscrits au bilan pour leur
valeur actualisée.

Actifs non courants détenus en vue de la vente

Un actif est classé en « actif détenu en vue derite » si :

» |a vente est hautement probable dans un horizeamaable,

* ou lactif est disponible en vue d’'une vente imna¢elidans son état actuel et un
plan de vente de I'actif a été engagé par la doect

Les actifs non courants détenus en vue de la vsotg classés sur une ligne
particuliére du bilan consolidé.

Conformément a IFRS Actifs non courants détenus en vue de la ventetetitas
abandonnéesces actifs sont évalués au montant le plus base daur valeur
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comptable et leur valeur de marché diminuée detsanécessaires a la réalisation de
la vente.

Stocks et en cours

A I'exception des raisins récoltés par le Groupasdses propres vignes, les stocks
sont évalués au prix de revient, sans que celpi@se excéder la valeur nette de
réalisation. La méthode de valorisation retenueleesto(t unitaire moyen pondéré

excluant les frais financiers.

Les vins produits a partir des raisins récoltés IpaGroupe dans ses vignes sont
évalués en valeur de marché de la vendange comcazodme si les raisins avaient
été acquis. Jusqu’a la date de la vendange, Isimsasont valorisés prorata temporis
sur la base d’'un rendement et d’'une valeur de néagstimés.

Les vins bloqués détenus pour le compte des lisr@ndisponibles avant une décision
de déblocage émanant des organismes professiomeels)mprennent que les codlts
de pressurage et de vinification a I'exclusionalé tutre codt.

En cas de baisse significative du niveau d’actigitéertains stades de production, il
est pratiqgué I'imputation rationnelle des fraiselxpour I'évaluation des stocks, afin

de n’intégrer aucune charge de sous-activité dapsx de revient des stocks.

Bien que le processus de vieillissement du chanmgagpose de conserver les stocks
plus d'un an, ceux-ci restent classés dans l'actifrant conformément a la durée du
cycle d’exploitation.

Clients et créances d’exploitation

Les créances sont comptabilisées pour leur momtetoialisé lorsque I'échéance est
supérieure a un an et que l'effet de I'actualisaget significatif.

Les provisions pour dépréciation des créances dsesesont enregistrées lorsqu'il
devient probable que la créance ne sera pas edeasu’il est possible d’estimer
raisonnablement le montant de la perte. L'iderdifiin des créances douteuses, ainsi
gue le montant des provisions correspondantegpedée sur I'expérience historique
des pertes définitives des créances et I'anciermetécréances. Lorsque la certitude
est acquise qu’une créance douteuse ne sera pagérée, ladite créance et sa
provision sont annulées par le compte de résultat.

Impots différés

Les impbts difféerés relatifs aux différences tenafles existant entre les bases
taxables et les bases comptables des actifs efpesssolidés sont constatés selon la
méthode du report variable, au taux votés ou quetinvotés a la date de cléture.

Les allegements dimpots futurs découlant de fisdiion des reports fiscaux
déficitaires sont reconnus dés lors que leur rd@#his peut étre raisonnablement
anticipée.

Les impots différés ne font I'objet d’aucune aciseion.

Les impots éventuellement a la charge du Groupéesudistributions de dividendes
des filiales sont provisionnés des lors que la diléci de distribution a été prise
formellement a la date d'arrété des comptes. Léfsaat les passifs d'imp6t différé
sont compensés par entité fiscale lorsqu’ils o dehéances de renversement
identiques.
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Lors des arrétés intermédiaires, le taux d'impi@&ne pour le calcul de la charge de la
période est le taux résultant des projections peasemble de I'exercice.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sonstitués par les liquidités et les
placements disponibles a moins de trois mois, dntaleur n'est pas soumise de
maniere significative a I'évolution de cours oundices. A défaut, ceux-ci sont
présentés sur une ligne distincte du bilan.

Les actifs financiers détenus a des fins de trdissasont évalués a la juste valeur,
dont les variations sont constatées en résultangier.

Plans d’option d’achat et d’option de souscriptiond’actions

Les plans de souscription d’actions sont accordésd@rigeants et a certains salariés
du Groupe.

Conformément aux dispositions de IFRS Paiements fondés sur des actiptes
plans mis en place apres le 7 novembre 2002 fobjet d’'une valorisation a la date
d’attribution et d'une comptabilisation en charge @ersonnel sur la période
d’acquisition des droits par les bénéficiaires, général 4 ans. Cette charge,
représentant la valeur de marché de 'option atea de son attribution, est enregistrée
en contrepartie d’'une augmentation des réserves.

Compte tenu de leurs caractéristiques, les plams galorisés selon le modéle
d’évaluation de Black & Scholes.

Engagements de retraite et autres avantages du permel

Les montants des engagements du Groupe en mat@vanthges au personnel

(notamment pensions, compléments de retraitademnités de départ en retraite)
font I'objet de provisions estimées sur la basevali¢gations actuarielles, en fonction

des réglementations et usages en vigueur dansales dexercice de l'activité. Ces

engagements sont calculés selon les principes martae 1AS 19, utilisant la méthode

des unités de crédit projetées. Les principalesotmgses actuarielles retenues sont
présentées au § 3.9.1..

Les effets cumulés des écarts actuariels, quite¥guld’ajustements liés a I'expérience

ou de changements d’hypothéses, sont comptabiesésmaniere suivante :

- la fraction des pertes et gains actuariels, reptasé au maximum 10% du plus
faible montant entre la valeur actuelle de la detteiarielle d’une part et la juste
valeur des fonds du régime d’autre part, n’estquasptabilisée ;

- la fraction des pertes et gains actuariels excédaeorridor de 10% est amortie a
compter de I'exercice suivant, de maniere linéasa;, la durée résiduelle de
service restant a accomplir par le personnel cogcer

Le colt des services passés résultant notammetd dedification éventuelle des
droits prévus par un régime ou de I'élargissemennhambre de leurs bénéficiaires a
compter du 1 avril 2004, est amorti sur la durée de service! geste a accomplir par
le personnel concerné.
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Provisions pour risques et charges

Le Groupe constate une provision lorsqu’il exisia &loture une obligation vis-a-vis
d’'un tiers, résultant d'un événement passé, gperta ou le paiement en découlant est
probable et peut étre raisonnablement évalué. Ler§gchéance de cette obligation
est supérieure a un an, le montant de la provisgtnactualisé si son impact est
significatif. Les effets de [l'actualisation éveritaesont enregistrés en résultat
financier.

Au cas ou ce passif n'est ni probable, ni ne pén& &isonnablement évalué mais
demeure possible, le Groupe fait état d’un passhtiel dans ses engagements hors-
bilan.

Instruments financiers et dérivés

Le Groupe utilise des instruments financiers dérivéour gérer et couvrir
opérationnellement les risques de variation de tlughange et de taux d’intéréts. Le
Groupe n'utilise pas d’instruments dérivés a des $ipéculatives.

Les instruments dérivés détenus par le Groupe elifigs comptablement de

couverture au sens de la norme IAS 39 sont en it&jor

e pour la couverture de taux : des swaps de coueedearflux de trésorerie futurs
(receveur Euribor 3M, payeur taux fixe),

* pour la couverture de change : des achats et varitgme fermes de devises

La comptabilité de couverture prévue par la nordy8 B9 est appliquée de fagon
prospective a compter duf Javril 2005. Les opérations de couverture font jeob
d’une documentation spécifique a cette date. Undedficacité est effectué au®'1
avril 2005, puis a chaque cl6ture.

L'efficacité de la couverture sur le plan comptablt vérifiée par le rapport des
variations de valeur respective du dérivé et disgacent couvert, ce rapport devant
rester dans une fourchette comprise entre 80%58t612

En I'absence de relation de couverture ou poualiginefficace des couvertures, les
variations de valeur des instruments dérivés somgistrées en résultat financier.

Reconnaissance des revenus

Le chiffre d’affaires inclut les ventes de marchiaed en gros a des distributeurs et
agents, ainsi que les ventes au détail, qui sonstatées respectivement lors du
transfert de propriété, le plus souvent lors depéalition, ou lors de I'achat par la

clientéele.

Il est présenté net de toutes formes de remisastetirnes, y compris les sommes
versées dans le cadre d’'accords de participatidaligitaire avec le distributeur,
comme il est d'usage courant dans la professiamsi @ue des droits sur vins et
alcools.

Compte tenu de leur caractére accessoire, seutelge réalisée sur les ventes de
produits intermédiaires et de prestations de sesvéccaractere industriel est présentée
dans le compte de résultat, sur la ligne « autrasges et produits d’exploitation »



1.23

1.24

1.25

1.26

Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé a mhrtmombre moyen pondéré d’actions
en circulation durant I'exercice, sous déductiors @etions Laurent-Perrier auto-
détenues inscrites en diminution des capitaux popr

Le résultat net par action apres dilution est dalen ajustant le résultat net part du
Groupe et le nombre d’actions en circulation dédtedilutif de I'exercice des plans
d’options ouverts a la date de cl6ture. La dilutiatiachée aux options est déterminée
selon la méthode du rachat d’actions, en I'occureele nombre théorique d’actions
rachetées au prix du marché (prix moyen de I'anadeartir des fonds recueillis lors
de I'exercice des options.

Soldes intermédiaires du compte de résultat

L’activité principale du Groupe consiste a prodwetevendre des vins de Champagne
sous quatre marques différentes, du milieu au tkagfamme. Le résultat opérationnel
courant provient de cette activité, qu’il s’agisskopérations récurrentes ou
occasionnelles, principales ou accessoires.

Les autres produits et charges opérationnels comprg le résultat d’opérations qui,
en raison de leur nature et/ou leur fréquence, exergnt étre considérées comme
faisant partie des activités du Groupe.

Il s’agit en particulier des dépréciations éverlageties actifs incorporels non amortis
et des goodwills, ainsi que du résultat de cesdiantifs immobilisés ou d’entités
consolidées s'il est significatif.

Tableau des flux de trésorerie

Le tableau des flux de trésorerie consolidé espgreé en utilisant la méthode
indirecte : celle-ci présente I'état de rapprocheinth résultat net avec la trésorerie
générée par les opérations de I'exercice. La te#éola I'ouverture et a la cloture
inclut les disponibilités et autres instruments mplacement, sous déduction des
découverts bancaires.

Information sectorielle

L'information sectorielle présentée au § 3.10 reppsmitivement sur les secteurs
géographiques suivis par la direction du Grouper g@nalyse et le suivi de la
performance opérationnelle.

PRINCIPALES OPERATIONS DU SEMESTRE

« Acquisitions du § semestre : NEANT

COMMENTAIRES SUR LES COMPTES

3.1Goodwill



3.1.1 Principaux goodwills

3.1.2

3.1.3

Année 30-sept-05  31-mars-05

d'acquisition Net Net
Titres de la SA Champagne Laurent-Perrier 1998 2,19 2,19
Titres de la SA Champagne de Castellane 1999 1,64 64 1,
Titres de la SA Laurent-Perrier Suisse 2000 0,18 80,1
Titres de la SA A.S. 2001 0,35 0,35
SARL Alain Mandois 2003 0,73 0,73
Titres de la SARL Pétret-Martinval 2004 0,06 0,06
SA Chéateau Malakoff 2004 20,52 20,52
SC Dirice 2005 0,10 0,10
TOTAL 25,76 25,76

Mouvements de I'exercice
Les principaux mouvements de la période entre Bouwe et la cléture s’analysent
comme suit :

30-sept-0! 31-mars-0¢

Goodwills nets a l'ouverture 25,76 22,85
Acquisitions 0,16
Cessions

Perte de valeur

Autres 2,75
Gooduwills nets a la clbture 25,76 25,76

Tests de dépréciation périodiques

Les tests de dépréciation effectués sur les ugééératrices de trésorerie incluant des
goodwills n'ont pas révélé de perte de valeur aptabiliser. Les principales natures
d’hypotheses utilisées pour déterminer les flutrésorerie sont les suivantes :

- valeurs de marché du raisin et des terres a vignes

- évolution des ventes sur les marchés francaignmigue et nord-américain,

Les principales hypotheses de taux utilisées ssmuivantes :

- taux de progression a long terme des ventes, audgel’horizon de prévision a 5
ans :

- taux d’actualisation (colt moyen pondéré du capital7%

Au 30 septembre 2005, il n’existe pas d’indice das actifs aient perdu de la valeur.

3.2Immobilisations incorporelles

La variation des immobilisations incorporelles peatégorie dimmobilisation
s’analyse de la fagon suivante :



Valeurs brutes Valeurs Variations Acqui- Cessions Autres Valeurs
brutes au de sitions nmouve- brutes au
lerawil 2005  périmétre nments 30 sept 2005
MBIQUES.....c.ceeeeererenserenesneneen: 335 0,03 332
Logiciels 155 0,10 1,65
AUITES ...t 175 (1,75)
TOtal oo 6,65 0,10 (0,03 (1,75) 4,97
Arortissements Montants Variations ~ Dotations  Amort. sur Autres Montant
a de de éléments mouve- ala
l'ouverture périmetre I'exercice sortis ments cléture *
MBIQUES. ...co.ceeereeereeeereneeeenen: 0,04 0,04
Logiciels 131 0,10 1,41
AULTES ... 0,61 (0,61) 0,00
TOt@l oo 1,96 0,10 (0,61) 145
Valeurnette .....coooevveevnns 4,69 - 000 - 0,03 1,14 3,52
Valeurs brutes Valeurs Variations Acqui- Cessions Autres Valeurs
brutes au de sitions nmouve- brutes au
lerawil 2004  périmétre nments 31 mars 2005
MBIQUES.....c.ceevreererennereneeneneen: 3,98 0,63 335
Logiciels 144 0,14 0,03 155
AUITES ...t 1,63 0,29 0,17 175
Tt oo 7,05 0,29 0,14 (0,83) 6,65
Arortissements Montants Variations ~ Dotations  Amort. sur Autres Montant
au de de éléments mouve- au
lerawil 2004  périmetre I'exercice sortis ments 31 marg005
MBIQUES. ...cc.ceeereeereeeireeeeeeen: 004 0,04
Logiciels 1,15 0,18 0,02 131
AULTES ... 0,45 0,16 0,61
TOt@l oo 164 0,34 (0,02) 1,96
Valeurnette .....coooevveeenns 541 029 - 020 - 0,81 - 4,69

3.3Immobilisations corporelles

2



Valeurs brutes Valeurs Variations Acqui- Cessions Autres Valeurs

brutes au de sitions nmouve- brutes au
lerawil 2004  périmétre nments 31 mars 2005
TENANS ..cvoveveeeeererererereeeeens 66,70 0,33 1047 (0,49 77,01
MIgNOIES ... 4,81 0,64 0,06 0,04 5,55
Constructions ..........ceeeveereens 34,63 0,22 (3,74 0,37 31,48
Inst. techn. met. et outillages 35,65 2,16 0,32 0,01 37,50
Autres immobilisations corp. . 5,01 014 051 (0,03 4,61
Immobilisations en cours ....... 0,31 0,74 (0,14) 091
[0 [ 147,11 097 13,79 (5,06) 025 7,06
Arortissements Montants Variations  Dotations ~ Anort. sur Autres Montant
au de de éléments nouve- brutes au
lerawil 2004  périmetre I'exercice sortis ments 31 marg005
TEIraNS ....cocveveeeeereeeeeereeenens 0,05 0,05
MIgNobIES ..o, 211 0,30 0,18 259
Constructions ...........cceveeeenen. 14,12 115 0,99 14,29
Inst. techn. met. et outillages 25,70 232 0,25 0,05 21,82
Autres immobilisations corp. . 4,00 0,27 (0,24 (0,20) 3,83
Lo 7= S 45,98 0,30 3,92 (1,47) (0,15 5818,
Valeurnette .....coooevveevnns 101,1: 0,67 987 - 359 040 108,4¢

3.4 Titres mis en équivalence

Les titres mis en équivalence représentent la euante de 26,16% dans la SAS
Réhoboam (et sa filiale japonaise Jéroboam) etd®% SARL Pétret-Martinval..

3.5 Autres immobilisations financiéeres
Les autres immobilisations financiéres sont dé&ted|ci-dessous :

30-sept-05  31-mars-05

Net Net
Titres non consolidés
Préts 2,00 2,45
Autres 0,19 0,19
Total 2,19 2,64

Les préts correspondent principalement a des mmét®rdés a des partenaires
viticulteurs ; les préts a échéance a plus d’'ubémréficient de garanties.

lls font I'objet d’une actualisation au taux de cte& équivalent de 3% s'’ils sont sans
intérét.

3.6 Stocks et encours

30-sept-05 31-mars-05

Brut Provisions Net Net
Marchandises et produits finis .............. 82,56 82,56 87,57
Matiéres premiéres et produits en cour: 213,04 (0,27) 212,76 218,30

TOUAl v eeeeee e 295,59 (0,27) 295,32 305,87




La provision pour dépréciation concerne principaatrdes articles publicitaires.

Afin de tenir compte du niveau de l'activité suntaens stades de production, le
Groupe pratique I'imputation rationnelle des frixes pour la valorisation des stocks.
Au titre du premier semestre de I'exercice 2005&20@ctivité est considérée comme
normale ; aucune charge de sous-activité n’est agomegistrée dans le compte de
résultat.

Le prix de revient des stocks inclut le montaninestde la récolte en cours, qui
s’éleve au 30 septembre 2005 a 7,15 M€, contreM&au 30 septembre 2004.

3.7 Clients et créances rattachées

30-sept-05 31-mars-05

Brut Provisions Net Net
(O [1=Y 0| =TT 50,95 (1,16) 49,79 33,27
B o )= I 50,95 (1,16) 49,79 33,27

3.8Autres créances
Les autres créances s’analysent ainsi :

30-sept-05 31-mars-05

Etat - Créances de TVA ......oooiiiiiiiiieeeeee e 2,65 5,22

Charges constatées d'avance .............ccccceeeevvvviviveneeeeeeeeenn, 1,06 0,98
Y= P 4,73 7,29
TOtAl v —————— 8,44 13,49

Les créances ci-dessus sont toutes a échéancena duan an.
Le poste « divers » comprend essentiellement descag a des fournisseurs de raisins
et vins.

3.9Provisions pour risques et charges

Neture des provisions Sodea  Dotations Ullisations Pises  Aures Solde
louverture mouwemet ala
cléture
Engagerrents vis-a-vis du persomnel 457 035) 422
Risques fINaNGIErs ........co.vveerenenenns 0,73 073
AUTES PIOMSIONS ..eoveereeerseeneeeneeennees 1,95 0,01 (0,24 0,33 034
o 7= P 725 0,01 059 (073 033 5,06

3.9.1 Provisions relatives aux engagements vis-a-visetsgnnel
Ces provisions couvrent trois natures d’engagements

> Les salariés des sociétés francaises recoiverst,derleur départ en retraite,
une indemnité calculée selon la convention colectiu Champagne et dont le
montant varie en fonction, notamment, de leur @&ersalaire et des années
d’ancienneté. Ces plans constituent des régimassigtions définies au sens
de la norme IAS 19. lIs ne font pas I'objet d’'undhcement spécifique.
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> Par ailleurs, le Groupe a souscrit un contrat di@ite sur-complémentaire a
prestations définies au profit de ses cadres seyméri Ce contrat assure une
rente annuelle brute de 15% du salaire des 12 présedant le départ en
retraite. Les droits ne sont acquis qu’apres laidigtion de la retraite de base.
Ce plan constitue un régime a prestations défimesens de la norme IAS 19.
Il fait I'objet d’un financement spécifique sansoers, confié a un organisme
extérieur.

Les engagements vis-a-vis du personnel (qui neniisgue pour les sociétés
francaises) sont calculés selon une méthode ré&fttisp avec projection des salaires
de fin de carriére. Les principales hypothésesaaigiles retenues au 30 septembre
2004, au 31 mars 2005 et au 30 septembre 200%esosuivantes :
» taux d’actualisation : 4,5%
» taux de revalorisation annuelle des salaires : 3%
» age de départ en retraite : 60 ans si le salari@gesde plus de 50 ans et 63 ans
dans le cas contraire
» taux de charges sociales : 45%
» taux annuel de démission: 5% pour les salariés dgésvoins de 40 ans, 2%
pour les salariés agés de 40 a 50 ans et 1% au-dela
» table de mortalité : TPRV 93

Ces hypothéses de rotation sont amendées pourrsenpel commercial du GIE
Laurent-Perrier Diffusion.

Le rapprochement entre la dette actuarielle nettdadjuste valeur des fonds des
régimes d’'une part et la provision figurant au mitoonsolidé d’autre part, s’analyse
comme suit :

30-sept-05 31-mars-05 30-sept-04

Dette actuarielle des régimes financés ............ 1,08 1,05 1,93
Juste valeur des fonds des régimes financeés.... (0,32) (0,03) (0,53)
Déficit (Surplus) des régimes financés............. 0,76 1,02 1,40
Dette actuarielle des régimes non-financés (IDR).. 36 3,47 3,42
Ecarts actuariels non comptabilisés ................ 0,08 0,08

Co(t des services passés a comptabiliser.............
Plafonnement de l'actif éventuel

Provision au bilan 4,20 4,57 4,83

Autres provisions

Les autres provisions sont essentiellement cogsttpar :
» des provisions pour risques commerciaux et pagebtavec des fournisseurs.
* des provisions pour médailles du travalil

Endettement et trésorerie
La dette financiére nette s’'établit ainsi :



30-sept-05 31-mars-05
Dette financiére a long terme ............ioummeeeeeeeeeiiiiiiieeie e e e 272,61 242,45
Dette finanCi@re & COUrt tEIME ............oommmmrreeieeeer e e e e e e e 8,48 6,55
Dette fINANCIEIE DIULE ........covvveieiee ittt e e e e e eeaaaaa 281,09 249,00
Instruments dérivés sur risque de taux d'intérét .. ..
Dette financiere brute aprés prise en compte desstruments derlves 0,00 0,00
Trésorerie et équivalents de trésorerie.........oocovviiiii i s e .
Dette finanCiere Nette ........c.ov i e e, 281,09 249,00

La dette financiere brute se ventile par naturiadacon suivante :
30-sept-05 31-mars-05

Emprunts auprées des établissements de crédit {€silivestissement)..... 79,28 83,63
Emprunts auprées des établissements de crédit {€ekploitation)........... 190,47 156,72
Autres dettes fiNANCIEIES .......cviv it e e e 2,86 2,10
Contrats de location-finanCemMENt ...........ccccemmeiiieiiieeee e,
Dette financiere a loNg teIME ........ooevivvieeeeie e 272,61 242,45
Emprunts auprées des établissements de crédit {€sinlivestissement)..... 6,32 2,54
Emprunts auprées des établissements de crédit {€siekploitation)........... 1,60 1,78
Contrats de location-finanCemMENt ...........ccceemmeeiieiiieeeiee e,
Autres dettes fiINANCIEIES ......o.vieiiiii e 0,00 0,66
DECOUVEIS DANCAIIES. ... ieitit it et e e e e e e e 0,18 1,00
INEEIEES COUNUS ..vvntint it it et et e e et et e e e e e et easee e e e e raaeeas 0,38 0,57
Dette financiére a CoOUrt terme ...........ooivveccvevieiiieieeeeeeeeeeee e 8,48 6,55
Dette fINanCIBre BrUte ........oivnieii e e e 281,09 249,00

L’'analyse de la dette aprés la prise en compteeffess des instruments dérivés de

taux d’intérét se presente ainsi :

30-sept-0!
TaUX Varable ......eieii e e e e 140,50
Taux variable plafonné ... 129,50
LIE= 10D [ G 11,09
o) = | 281,09

Le Groupe est endetté a taux variable. Des oytgeiBques d’échange de taux sont

mis en place pour les crédits d’exploitation etdeslits d’investissement :

Crédits d’exploitation

re

Crédits d'exploitation a taux variabl¢ Contrats de| Position nette
Autorisés Utilisés taux apres couverty
du 1/10/05 au 31/3/06 220,0 M€ 186,40 M€ 96 M€ 90,40 M4
du 1/4/06 au 31/03/07 56,0 M€ 130,40 M€
du 1/4/07 au 31/03/08 0,0 M€ 186,40 M€

Crédits d’investissement :

Un montant global d’emprunts amortissables poub 88€ est a taux variable. Des
outils d’échange de taux ont été mis en place &hbaule 33,5 M€. Ces couvertures

vont se réduire parallelement a 'amortissementet@grunts couverts.

La dette financiére est libellée exclusivement @mms.



3.11 Imp®ts différés
Le montant net des imp6ts différés par nature ésgmte comme suit :

Détail des imp6ts différés au bilan 30-sept-05  31-mars-05
Imp6ts sur la réévaluation des terres a Vignes.............cccvvvveee... 7,70 7,81
Imp6ts sur réévaluation d'actifs COrporels ...eeee.ocooovvciivieennenn. .. 474 4.85
Imp6ts sur réévaluation d'actifs incorporels... 0,91 0,48
Imp6ts sur la mise a la valeur de marché de ma]‘eHa recolte 2,46 1,61
Impdts sur I'élimination des marges en Stock ............coumeeeee. (1,61) (1,69)
Impdts sur I'élimination de la provision sur acqropres ............ 0,71

Impots sur les instruments fiNANCIErS ......cccceeeiiiiiiiiiiiiieeeee (0,54)

ImpOts sur provisions pour hausse de PriX ..ccceeeeeeeeeriicivevenneens. 1,61 2,10
Impbts sur amortissements dérogatoires ......cccceeeveeeeeeevcnvvnennnn. 0,72 0,73
Imp6ts sur avantages du personnel ........ccccccceveveevviiiiiiiiiiineen, (1,50) (1,53)
AUtres IMPOLS (1) .ooooveeieei e, (0,04) 0,37
B 0] - | RSO 15,15 14,73

(1) Lessentiel de la rubrique “Autres impoéts ” espnésenté notamment par des
différences temporaires entre le résultat fiscé eésultat comptable.

3.12 Stocks options
Situation des options en vie et montant de lagehde I'exercice :

Date Nombre d'options
Date } . .
o d'exercice attribuées et non encore
d'attribution . .
possible levée:

Plan N°1 11/06/99 12/06/04 24 974
Plan N°2 22/10/99 23/10/04 1 000
Plan N°3 31/03/00 31/03/05 33900
Plan N°4 25/04/00 26/04/05
Plan N°5 01/04/01 31/03/06 40 050
Plan N°6 04/09/01 06/09/05 1950
Plan N°7 26/03/02 27/03/06 58 650
Plan N°8 25/03/03 26/03/07 40 600
Plan N°9 30/03/04 31/03/08 40 650
Plan N°10 08/03/05 09/03/09 18 000

Conformément a IFRS 2, seuls les plans postériaur§ novembre 2002 ont été
valorisés. Compte tenu de I'étalement sur la périddcquisition des droits, la charge
au 30 septembre 2005 (6 mois) est de 50 K€.



3.13 Information sectorielle par zones géographiques

30-sept-05 31-mars-05 30-sept-04

Chiffre d'affaires

FranCe ..o 29,40 70,93 26,48
0T 0] o 1 44,67 95,43 40,44
Autres et éliminations .............ccceeveiiiieeennnnn, 16,66 24,61 12,94
Total consolidé ..........cccoiiiiiiiii i, 90,73 190,97 79,86
Résultat opérationnel courant

France ......coo oo 21,54 36,48 16,64
EUIOPE o (1,30) (0,30) (0,30)
Autres et éliminations .............coooviiiiiee s (1,60) (2,00) (1,00)
Total consolidé ..........coeviviiiii i, 18,64 34,18 15,34
Actif du bilan

France ......coooiiii 499,19 500,34 457,06
BUIOPE ..o 6,94 7,79 7,58
Autres et éliminations .............ccceeveviiieninnnnn, (1,22) 0,06 (0,77)
Total consolidé .........ccooiiiiiiiii i, 504,92 508,19 463,87
Investissements
(immobilisations corporelles et incorporelles’

France ... 3,49 14,73 2,27
EUrOpe o

Autres et éliminations .............cccovveiiiieninnnnn,

Total consolidé .........cccoiiiiiiiii e, 3,49 14,73 2,27
Passif (hors capitaux propres)

France ......coooiiii 347,98 351,36 317,65
EUrOPe o 2,28 1,56 1,73
Autres et éliminations ...............ccoce i, 0,69 0,35 0,47
Total consolidé ..........coeviviiiii i, 350,95 353,27 319,85

3.14 Autres produits d’exploitation nets
lls se décomposent ainsi :

30-sept-05 31-mars-05 30-sept-04

Marge sur produits intemédiaires et prestation

- 0,31 2,22 0,26
SEIVICES «.viieiiteee i eee e e e,
Produits de change sur opérations d'exploitation 0,25 0,14 0,06
Pertes de change sur opérations d'exploitation .. (0,20) (0,45) (0,25)
Autres produits d'exploitation nets .................. 0,36 1,90 0,07

La marge sur les autres produits intermédiaireprestations de services se ventile
comme suit :



30-sept-05 31-mars-05 30-sept-04

Produits intermédiaires

Chiffre d'affaires ..........cccoiveiiii i 0,53 5,76 0,12
COUtS deS VENLES ....cevveeiiie it (0,42) (4,52) (0,06)
= 1 0 = 0,10 1,24 0,06
Prestations de services

Chiffre d'affaires ..........cccoove i 0,80 4,73 0,85
COOtS deS VENLES ....cviveeiiiie it e (0,59) (3,74) (0,65)
Marge. .. et e 0,21 0,98 0,20
Marge consolidée ...........ccooiiiiiii i, 0,31 2,22 0,26

3.15 Frais de personnel

Les frais de personnel (y compris charges sociglegjcipation, intéressement et
engagements de retraite) sont répartis entre l#érafites fonctions de la facon

suivante :
30-sept-05 31-mars-05 30-sept-04
Colts desVventes ........ccovvevieiieviiieie e, 6,18 11,33 4,61
Charges commerciales ...........cccovvviiini i, 6,54 14,05 6,53
Charges administratives ...............ooccee v, 3,59 7,02 3,13
Total covvei 16,31 32,40 14,27

3.16 Autres produits et charges opérationnels

Les autres produits et charges comprennent prilecipgent :

Au 30 septembre 2005, une reprise de provision pisgque financier devenue sans
objet.

Au 31 mars 2005 et au 30 septembre 2004, le résiita échange de terrains avec la
ville d’Epernay.

3.17 Résultat financier

30-sept-05 31-mars-05 30-sept-04
Colt de la dettte financiére brute ................... (4,55) (8,57) (4,31)
Produits de la trésorerie ..........ccoeeveieiieeinens,
Effets des évaluations en valeur de marché
dette financiére et instruments de couverture

Colt de la dettte financiére nette ................... (4,55) (8,57) (4,31)
Part inefficace des couvertures de change ....... (0,15)

AULIES, NELS ...t e (0,08) (0,41) (0,19)
Autres produits et charges financiers .............. (0,23) (0,41) (0,19)
Résultat financier .............c..cocoiiiii . (4,78) (8,98) (4,50)

3.18 Charge d’'impot
La charge d'imp0t et le taux effectif d'impositisfanalysent comme suit :



30-sept-05 31-mars-05 30-sept-04

IMPOLS COUrants ......c.ovvvevviiiie e e 4,89 8,75 4,06
IMmpOts différés ..o 0,78 0,54 0,86
Charge totale d'impbt ............ccovvviiiii i, 5,67 9,29 4,92
Résultat avant impOt ..............ccoviiiiiicn . 14,54 25,60 11,42
Taux d'imposition effectif ................coooiiiis -39,0% -36,3% -43,1%

L'écart entre le taux d’'imposition théorique — talégal applicable aux sociétés
francaises — et le taux dimposition effectif ca@iét dans les états financiers
consolidés, s'analyse de la fagon suivante :

30-sept-05 en%  30-sept-04 en%

Résultat de I'ensemble consolidé avant impbt sur le

bénéfices et impots différés 14,54 11,42

Charge d'impét théorique a 34,45(35,43% en N-1).......... 5,00 34,4% 4,06 35,6%
Différences permanentes comptables et fiscales........... (0,05) -0,3% 0,46 4,0%
Déficits fiscaux de I'exercice non activés ..................... 1,00 6,9% 0,46 4,0%
Ecart de taux d'impét (France/ France et Franeefgr) ... 0,11 0,8% 0,05 0,4%
Economie intégration sur déficits ...........ccc.oceveenes (0,23) -1,5% (0,05) -0,5%
Divers (dont changement taux ID) ............ccceveveeennnees (0,17) -1,1% (0,05) -0,4%
Charge effective d'impd 5,67 39,0% 4,92 43,1%

Les sociétés Laurent-Perrier, Champagne LauremtePRe€Champagne de Castellane,
Laurent-Perrier Diffusion, Lemoine, Grands Vignablde Champagne et A.S. sont
membres d’'un Groupe fiscalement intégré. La sod@iéteau Malakoff est entrée
dans ce groupe intégré depuis Teatril 2004.

Les conventions signées entre la société meresefili@es intégrées ont retenu la
meéthode de la neutralité ; 'imp6t di est compiabilpar les filiales comme si elles
étaient imposées séparément, la société mere simeegion propre impbt et
I’économie provenant de I'application du régimeetonomie d’'impo6t réalisée du fait
de l'intégration fiscale est de 0,14 M€ pour éipde.

Le montant des reports déficitaires non activélegéant a 1,0 M€.

3.19 Engagements vis-a-vis du personnel

La charge du semestre, enregistrée en résultattop@rel courant, au titre des
engagements de retraite sur des régimes a prestaté&finies s’analyse de la fagon

suivante :
30-sept-05 31-mars-05 30-sept-04
Co(t des services rendus (0,08) (0,18) (0,09)
Effets de 'actualisation (0,20) (0,23) (0,12)
Rendement attendu des placements dédiés - 0,01 0,01

Amortissement des écarts actuariels
Modification des régimes

Charge de I'exercice - 0,18 - 0,40 - 0,20




3.20 Engagements et passifs éventuels
Engagements financiers

Au 30 septembre 2005, une fraction des dettes bascalécrites au § 3.10,
correspondant & un plafond d’autorisation de 220 fs€1'objet de garanties assorties
de sdretés réelles constituées exclusivement deamiar douaniers. Les garanties
données sont limitées aux utilisations. Au 30 sapte 2005, ces garanties s’élevaient
a 219.3 M€.Dans le cadre des accords avec son lpmwdaire, le Groupe s’est
engagé a maintenir un ratio de couverture des ffimanciers par le résultat
opérationnel (tableau ci-dessous) et un rappakettement net / capitaux propres part
du groupe inférieur a 2. Le non-respect des raii@sités entraine la mise en ceuvre
d’'une clause de revoir non assortie d’'une clausgigibilité anticipée.

Le ratio de couverture des frais financiers paeseiltat opérationnel devra étre :

e supérieur ou égal a 2,65 au 31 mars 2006

e supérieur ou égal a 2,95 au 31 mars 2007

e supérieur ou égal a 3,25 au 31 mars 2008
L'impact du passage aux normes IFRS sur ces ra#oa examiné avec le pool
bancaire en décembre 2005.

Autres engagements

» Des hypotheques ont été données afin de garastifineancements d’acquisitions
de biens immobiliers pour un montant total de 3443

» Des nantissements d’actions ont été consentis yownontant total de 41,2 M€ et
un nantissement de fonds de commerce pour un nmatgan8 M€ afin de garantir
les financements d’acquisitions ou d’augmentatiercapital de sociétés.

» Certaines filiales sont engagées contractuelleraeptés de divers fournisseurs
pour l'achat d'une partie significative de leur rapsionnement en raisins. Ces
engagements portent sur des surfaces ; dés lorsaigon des écarts pouvant
affecter d'une année sur l'autre tant les rendesvgune les prix, la valeur de ces
engagements ne peut étre quantifiée avec une adpm@toen raisonnable. Ces
engagements représentent des atasdsentiels a lactivité d’'une Maison de
Champagne.

* Le Groupe Laurent-Perrier détient dans ses cave@4Z5hectolitres de vins des
récoltes 1998, 1999, 2000, 2002 et 2004 constituaet réserve qualitative et
appartenant a des viticulteurs et coopératives.

Engagements recus

* Une garantie de passif limitée a un montant deME0 a été donnée par une
personne physique, I'un des anciens propriétaieda $A Chateau Malakoff. Cette
garantie court jusqu’au 31 janvier 2008 et estéame garantie a hauteur de 5 M€
par un établissement bancaire.

* Une garantie de passif limitée a un montant deMg3 a été donnée par des
personnes physiques, anciens propriétaires de RLSAlain Mandois. Cette



garantie court jusqu’au 31 décembre
établissement bancaire.

3.21 Chiffres clé de la société mere

2007 et estnelme garantie par un

30-sept 31-mars 30-sept

2005 2005 2004
Chiffre d'affaires .........ccccuveeenee. 0,69 1,32 0,64
Résultat d'exploitation ............... 1,88 3,13 1,77
Résultat net .......ccoeveveeevevvcinnen. 5,43 5,67 5,45
Capitaux propres ........cccceeveeennee. 81,09 80,91 80,69
Endettement net ............cooeee.... 33,28 37,70 33,28

4. PRINCIPES RETENUS POUR LA PREMIERE APPLICATION DU

REFERENTIEL IFRS

Compte tenu des difficultés pratigues posées pae application totalement
rétrospective, la norme IFRS 1 prévoit des traiteimeptionnels ; les choix effectués
par Laurent-Perrier en ce domaine sont les suivants

* Regroupements d’entreprises :révision des acquisitieffectuées depuis le 16

février 2004;

» Valorisation des immobilisations corporelles etiqorelles : 'option d’évaluation
de ces actifs a leur juste valeur a la date desittan n'a pas été retenue ;
* Avantages du personnel : les écarts actuariels data de transition ont été

comptabilisés ;

» Conversion des comptes des filiales étrangéresrékerves de conversion relatives
a la consolidation des filiales en devises étraegy&ont maintenues dans le poste

« réserve de conversion » ;

» Paiements en actions : la norme IFRBdements en actionsst appliquée a tous
les plans d’options ouverts a compter du 7 noverabg2.

4.1 Tableau de réconciliation des capitaux propres au®lavril 2004

Capitaux propres selon les normes francgaises au 12400 128,62
Réévaluation des terres a vignes 20,40
Mise a la valeur de marché des vendanges 3,23
Prise en compte des écarts actuariels différés X1,64
Annulation des frais de dép6t de marques (1,01)
Autres (0,02)
Effets d'imp6t sur les retraitements ci-dessus (8,95

Capitaux propres selon les IFRS au 1.4.20 140,63




4.2 Tableaux de passage au 31mars 2005

4.2.1 Bilan
" ! Mseala i Inmp
en millions d'euros Nores ﬁﬁmﬂ? vderde | Antages i fr:'nsr;;gxmde Amiation diﬁ;g:s&" Redas | g
francaises Vignes marchédes | personnel rerLes amort. goowill retraitementy] - sements
vendanges IFRS

ACUf §xx §xx §xx §xx §xx §xx §xx
Goodwill 20,2% 37 148 25,6
Imnohilisations incorporelles nettes 4,7 (1,19 352
Imnobilisations corporelles nettes 89,64 18,6 108,33
Titres mis en équivalence -
Actifs financiers non courants 2,83 2,8
Actif dinpbt différé -
Actif non courant 117,50 235 - - (1,1B) 18 - - 14045
Stocks et en-cours 301,2% 401 305,8p
Créances clients 33,21 33,2]
Autres créances 14,44 14,49
Actifs destinés a étre cédés -
Trésorerie et équivalents de trésorerie 14,11 14,14
Actif courant 363,12 4.6L - - - - - 367,13

TOTAL DE LACTIF 480,62 2.3 4,61 - (118 1478 - - ,18

Passli
Capital 22,5 2254
Primes liées au capital 22,74 2,74
Réserve de réévaluation 2.3 2.3
Résenves consolidées 91,6] 461 (119 (LB 1J78  (0ps5) 85,50
Ecart de conversion 0,01 0,01
Capitaux propres - part du Groupe 137,00 2% 461 (113 (@]9 178 (1025 - 15318
Intéréts minoritaires 1,79 1,73
Capitaux propres de l'enserble consolidé | 1387 2% 461 (113 (@9 178 (1025 - 1}91
Provisions pour risques et charges - part §LT 5,94 1,3p 7,24
Dettes financiéres a long terme 247,22 247,22
Passifs dinmp6t diffé 5,44 10,2 15,7/
Passif non courant 258,60 13 - - 10,25 - 270117
Dettes financiéres a court terme 1,79 1,74
Fournisseurs 62,81 62,81
Dettes fiscales et sociales 10,91 (0,14 10,73
Passif dinmpdt exigible -
Autres dettes 7,74 7,79
Passif courant 83,2 (0,19 - - - - 83,10

TOTAL DU PASSIF 480,62 2356 4,61 - (1,18 1478 - - 50818




4.2.2 Compte de résultat

Annulation Msealava IDsur
(en rillions dleuros, sau résultat per action) m Mafm Avaniages d| ge’”n;mdesi Stock optons] mﬂ e sz‘e retrar;(;garm RS
vendanges
§xx §xx §xx §xx §x §xx §xx

Chiffre d'affaires 21349 (2252 190,97
Collt des ventes (103,70) 1,38 (102,32)
Marge brute 109,80 (22,52 0,00 0,00 0,00 0,00 1,38 88,65

0.00
Autres produits d'exploitation n 2,22 0,32 1,90
Charges commerciales 60,76) 22,42 (38,34)
Charges administratives (17,48) (1,04 0,730,15(  (0,10) (18,03
Résuitat opérationnel couran B77 (145 073 (015 (010) 000 138 34,18
Autres charges et produits opérationnels 047 0,47
Résultat opérationne #A25 (145 073 (015 (010 0,00 138 34,65
Colit de la dette financiére nette 8,57) 8,57)
Autres produits et charges financiers (0,80) 0,610,22) (0,42
Résuitat financier 937 061 (022 000 000 000 000 (8,99
Impdts sur les bénéfices (8,76) 053 (929
Part dans le résultat des sociétés mises en éneval (0,09 (0,09
Participation des salariés (0,89 0,84 0,00
Amortissement des goodwills (1,78 1,78 0,00
Résultat net des activités en cours de cession 0,08 0,08
Résultat net 13,48 0,00 051 (0,15 (0,20 1,78 1,33053) 16,38
Résultat net : part des minoritaires 0,07 0,07
Résultat net : part du Groupe 1341 0,00 051 (0,15 (0,20 1,78 133053) 1631

4.3 Tableaux de passage au 30 septembre 2004



4.3.1 Compte de résultat

povciaion | ML
- ; . Nommes | Redassemen Avantagesdy  Frais dépdt ) demerché .
(en millions d'euros, sauf résultat par action) faniees s demrges Stock options| g&milt." s rarall;e%erm IFRS
vendanges
§xx §x §xx §xx §xx §xx §xx

Chiffre d'affaires 867 (881 79,36
Collt des ventes (42,29) 230 (3999
Marge brute 4638 (881) 000 0,00 0,00 0,00 230 39,86

0.00
Autres produits d'exploitation n 0,26 0,18 0,07
Charges commerciales (2539 878 (16,60)
Charges administratives (7,71) (044 027 ,0600 (0,05 (7,99)
Résuitat opérationnel couran 1354 (066) 027 (006 (005 000 230 1534
Autres charges et produits opérationnels 0,55 0,55
Résuitat opérationne 1408 (066) 027 (006 (005 000 230 1589
Colit de la dette financiére nette 4,31) (4,31)
Autres prodlits et charges financiers 0,37 0,300,11) 0,19
Résuitat financier 4680 030 (©O11) 000 000 000 000 (4,49)
Inpdts sur les bénéfices (4,05 (0,86) (491)
Part dans le résuitat des sociétés nises endopgval (0,05 0,05
Participation des salariés 036 036 0,00
Anortisserment des goodwills 089 034 0,00
Résultat net des activités en cours de cession 0,08 0,08
Résuitat net 4,18 0,00 016 (006 (005 084 2,300,36) 6,52
Résuitat net : part des minoritaires 0,01 0,01
Résultat net : part du Groupe 4,18 0,00 016 (006 (005 084 2,300,36) 6,51

4.4 Retraitements liés a la premiere application du rédrentiel IFRS

Les notes ci-aprés ont pour objectif de précisevalamre des divergences qui existent
entre les normes francaises et les normes IFRSdr& premiere application des
normes internationales aff avril 2004 et dans les comptes de I'exercice 220d5.
4.4.1 Réévaluation des terres a vignes
Dans les comptes établis en normes francaisegenes a vignes étaient enregistrées
au codt historique lors de leur acquisition.
Conformément a I'option prévue par I'lAS Imobilisations corporellede Groupe
Laurent-Perrier a opté pour la réévaluation detesess a vignes. Cette méthode, dont
les modalités d’application sont décrites au 8 Hags la partie relative aux principes
comptables, est appliquée de facon rétrospectivi€ anril 2004. L’écart apparaissant
entre la valeur réévaluée a cette date et la vdlstiorique est enregistré au poste
« réserves de réévaluation » dans les capitauxgappet d'impot différé.
4.4.2 Mise a la valeur de marché des vendanges
En normes francaises, la vendange est valoriséprigude revient. Les récoltes
produites dans les vignes appartenant au Grougevalmmisées au colt de production
pour le Groupe, entrainant, notamment, I'élimimatide la marge réalisée par la
société GVC, propriétaire du vignoble.



4.4.3

4.4.4

4.4.5

4.4.6

L’IAS 41 Agriculture impose de valoriser la vendange au prix du marchéyme si
les raisins avaient été acquis. Ceci conduit agistrer sur I'exercice de la récolte un
effet positif ou négatif, de la différence entrgtex de revient et le prix de marche.

Par ailleurs, les raisins obtenus gratuitement é@munération de la location de
vignobles ou dans le cadre de contrat de métayagemt pas valorisés dans le prix de
revient des stocks selon les normes francaisesotrae IAS 18Produits des activités
ordinairesrequiert de valoriser les opérations d’échangdabase de la juste valeur
des biens ou services recus par Laurent-Perriéreraant dit & la valeur de marché
des raisins recus en rémunération du balil.

Au 1% avril 2004, I'incidence de la mise a la valeurndarché des récoltes antérieures
a 2004, pour la part restant en stocks a cette dateun gain constaté en réserves
accumulées.

Avantages du personnel

Seuls les engagements de retraite des sociét@zaifsan font I'objet d’'une provision
dans les comptes établis selon les normes frarsgaise

Conformément a IAS 1%vantages du personnejui impose la constatation de
'ensemble des avantages du personnel, les engatgerde retraite vis-a-vis du
personnel des sociétés étrangéres (Etats-Unis,d&iAretagne et Suisse), ainsi que
'engagement de retraite sur-complémentaire aceordlécertains membres de la
direction (qui figurait en engagements hors bildoht I'objet d’'une provision
complémentaire au™avril 2004 par la contrepartie des réserves actiesu

Le colt des services passés résultant de I'élamisst du nombre de bénéficiaires au
régime de sur-complémentaire est amorti sur laeddeéservice moyenne qu’ils leur
restent a accomplir.

Frais de dép6t de marque

Les frais de dépdt de marque, antérieurement inlimébiet amortis sur 10 ans, ne
constituent pas des immobilisations incorporelletors IAS 38 Immobilisations
incorporelles Leur montant net au®lavril 2004 est annulé par la contrepartie des
réserves accumulées. lls sont comptabilisés diremteen charges a compter de cette
date et les amortissements comptabilisés sont @ans le compte de résultat en
IFRS.

Annulation des fonds de commerce

Les fonds de commerce antérieurement comptabilis@sconstituent pas des
immobilisations incorporelles selon IAS 3Bimobilisations incorporellesiés lors
gu’ils ne sont pas identifiables sont annulés alflavril 2004 par la contrepartie des
réserves accumulées.

Amortissement du goodwill

Laurent Perrier a retenu l'option offerte par IFRSle retraiter ses regroupements
d’entreprises antérieurs a la date de transitionl@RS, le £ avril 2004. L’affectation
du prix d’acquisition de la SA Chateau Malakoff &té revue, ce qui a conduit a
reclasser un montant de 3,7 M€ des terres a vigme®odwill.

Les goodwills ne sont plus amortis dans le réfésbiriternational. Conformément a

IFRS 3Regroupement d’entrepriseiés font I'objet d’'un test de dépréciation annuel

Les amortissements constatés sur I'exercice 200%-80nt annulés et augmentent le
résultat de I'exercice a due concurrence.



4.4.7

4.4.8

4.4.9

Actualisation des préts a long terme sans intérét

Laurent-Perrier accorde des préts de longue duads mtérét a des vignerons
partenaires dont elle s’assure en contrepartiecllswité de la récolte. La
renonciation a recettes d’intéréts rémunére l'agtjan d'un contrat
d’approvisionnement. La valeur de 'avantage cotiségal a la différence entre la
valeur nominale et la valeur actuelle de la créaraleulée sur la base d'un taux
d’'intérét de marché, est inscrite en résultat plauvariation de I'exercice et en
réserves consolidées pour le montantaavkil 2004.

Stock options

Conformément au principe comptable décrit au § Ttildessus, la charge liée aux
plans de souscription mis en place depuis le 7 mbve 2002 est constatée dans le
résultat de I'exercice 2004-2005 par la contrepatés réserves.

Effets d’'impdt sur les retraitements ci-dessus

Hormis I'annulation de la dotation aux amortissataedes goodwills de I'exercice
2004-2005, 'ensemble des retraitements ci-desstraire la constatation d’un impot
différé au taux normal, constaté dans les réseagesmulées ou dans le résultat selon
le cas.

Par ailleurs, I'imp6t différé non constaté en nosnfiancaises sur des réévaluations
d’actifs intervenues lors d’acquisitions antérieuae2000 a été enregistré.

4.4.10 Reclassement du chiffre d’affaires

Les sommes versées dans le cadre d’accords deipatitin publicitaire avec le
distributeur, comptabilisées en charges dans legptas établis en normes francaises,
sont désormais déduites du chiffre d’affaires.

4.5 Application des IAS 32/ 39 au ¥ avril 2005

5.

Les instruments dérivés sont désormais comptabifisiur juste valeur dans le bilan
d’ouverture en IFRS. Les ajustements de valeurespondants ont été comptabilisés
comme suit :

- le montant de la réévaluation des instruments figmlde couverture de flux de
trésorerie futurs en IFRS a été inscrit au pogteserve de réévaluation » dans les
capitaux propres ;

- le montant de la réévaluation des autres instrusn@étivés a été inscrit au poste
« réserves accumulées » dans les capitaux propres.

En outre, les actions propres détenues par La&emier et qui figuraient a I'actif du
bilan en normes francaises ont été imputées sealgitaux propres en IFRS.

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

5.1Sociétés consolidées par intégration globale

% %
Société Siege n° SIREN Contrble Intérét




France
Laurent-Perrier

Champagne Laurent-Perrier

Laurent-Perrier Diffusion

Champagne LEMOINE

Société A.S.

Grands
Champagne

Vignobles de

SCA Coteaux de Courteron

SCA Coteaux de

Charmeronde

SCA Coteaux du Barrois

Champagne de Castellane

32 Avenue da35 680 096
Champagne
51150 TOURS SUR
MARNE
32 Avenue 3l 306 022
Champagne
51150 TOURS SUR
MARNE
32 Avenue de37 180 152
Champagne
51150 TOURS SUR
MARNE
Rue de Chigny 335780011
51500 Rilly La
Montagne
5/7 rue de la Brecl®5 750 038
d'Oger
51190 LE MESNIL SUR
OGER
32 Avenue de379 525 389
Champagne
51150 TOURS SUR
MARNE
32 Avenue 882 427 603
Champagne
51150 TOURS SUR
MARNE
32 Avenue de335 680 096
Champagne
51150 TOURS SUR
MARNE
32 Avenue @50 251 351
Champagne
51150 TOURS SUR
MARNE
57 rue de Verdun 095 850 529

51200 EPERNAY

100.00

100.00

99.96

99.80

98.25

99.99

51.05

1.14

50.96

99.81

100.00

100.00

99.96

99.80

98.25

99.93

40.00

51.14

50.96

99.81




SARL Alain Mandois 32 avenue de Champagne340 692 789 100.00 100.00
51150 Tours sur Marne

Chéateau Malakoff S.A. 3 rue Malakoff 957 500 890  100.00 100.00
51200 EPERNAY

SC de CHAMOE 32 avenue de Champagne390 025 716  100.00 100.00
51150 TOURS SUR
MARNE

SC Coteaux de la Louviere 384 974 835 50,44 30,00
32 avenue de Champagne
51150 TOURS SUR

SCEA des Grands Monts MARNE 388 367 534 51,15 30,00
32 avenue de Champagne

SC Cuvillier 51150 TOURS  SUR388 693 657 99,00 99,00
MARNE

SC Dirice Domaine Laurent-Perrier 414 522 367 100,00 100,00
51150 TOURS SUR
MARNE
32 avenue de Champagne
51150 TOURS SUR
MARNE

ETRANGER

Laurent-Perrier UK LTD 66/68 Chapel Street  / 99.80 99.80
Marlow
Bucks SL 7 1 DE
GRANDE BRETAGNE

Laurent-Perrier U.S., Inc. 2320 Marinship Suite 140 / 100.00 100.00
Sausalito California 94965
USA

Laurent-Perrier Suisse Chemin de la Vuarpilliere / 100.00 100.00
35
1260 NYONS SUISSE

5.2 Sociétés consolidées par mise en équivalence

% %
Sociéte Siege N° SIREN Contréle Intérét

France

SARL Pétret-Martinval 9 rue des Ecoles 407 910 629 49.00 49.00
51530 CHOUILLY

SAS Réhoboam 43 Avenue Marceau 448 483 370 26.16 26.16

ETRANGER

75116 PARIS




Jéroboam Co. Ltd 2-12-16 Kita-Aoyama / 26.16 26.16
Minato-ku
Tokyo 107-0061 JAPAN

B. Rapport d’activité semestriel du Directoire au ®nseil de Surveillance du 29
novembre 2005

Mesdames, Messieurs,
Activité au 30 septembre 2005

Pour le £ semestre clos le 30 septembre 2005, le Groupeeh&®errier a enregistré une
progression de 36,4% de son résultat net. Cesrpaafwes refletent la forte hausse des
volumes (+10,9%), combinée a une nouvelle amélmratu prix moyen de vente (+3,0%) et
a une bonne maitrise des charges.

Principales données financieres (Normes IFRS)

En millions d’euros 4 semestre 2004-2005 *'semestre 2005-2006 Variation
Chiffre d’affaires 79,9 90,7 + 13,6%
Résultat opérationnel courant 15,3 18,6 +21,5%
Marge opérationnelle (%) 19,1% 20,5% + 1,4 pt
Résultat net part du Groupe 6,5 8,9 + 36,4%

La croissance des volumes de vente, qui bénéficiemaarques principales du Groupe, s’est
faite sur un marché du champagne en Iégére balx4éx).

Le Groupe, qui continue a gagner des parts de manch-rance, a aussi enregistré une
amélioration significative de ses volumes vendlmternational (+ 15,6%). Conformément

a la politique de valeur poursuivie par le Grouppuds plusieurs années, cette progression ne
s'est pas faite au détriment du niveau des priactivité a été soutenue par la nouvelle image
de la marque Laurent-Perrier, désormais implarnaés ¢t monde entier. En particulier, Grand
Siecle, la grande cuvée de la Maison, a connuasifart développement de ses ventes
(+50%).

La marge brute, qui avait baissé en 2004-2005 dwdéal'intégration de Chateau Malakoff,
retrouve une tendance positive et croit plus vite lg chiffre d’affaires : a 51%, elle gagne un
point par rapport au premier semestre de 'annéaéte.

Le résultat opérationnel courant affiche un bon®#i&%, malgré une hausse des dépenses
de soutien de marque particulierement concentrgete oremier semestre de I'exercice en
cours.

Les charges financiéres progressent de 6%. Limgdacta hausse de I'endettement de 24
millions d’euros a été limité par I'évolution faadle des taux d’intérét.

La transition aux normes IFRS s’est traduite paefiat positif de + 3,4 M€ sur le résultat
net. L'écart provient essentiellement des quagméhts suivants :

- la mise a la valeur de marché des raisins produaitsropre (+ 2,5 M€)
- la comptabilisation des instruments financiers G- M€)




- l'absence d’amortissement des survaleurs (+ 0,9 M€)
- laugmentation de la charge d’'impéts différés ¢ M€).

Au 30 septembre 2005, le total du bilan du Groupeigmenté de 41 M€ par rapport au 30
septembre 2004. Cette hausse s’explique essemt@ilepar les investissements effectués au
second semestre 2004-2005 et par la remontée alds dice a I'excellente vendange 2004.
Cette variation a été financée par endettementj-cetestant encore sensiblement en dessous
des autorisations bancaires en cours.

Perspectives

Pour I'exercice 2005-2006, le Groupe Laurent-Pemig€voit que son chiffre d’affaires en

normes IFRS pourrait s’inscrire entre 200 milliadisuros et 205 millions d’euros, soit un

progres de +4% a +7%. En effet, le Groupe a fadhleix de ralentir la progression de ses
ventes, afin de privilégier sa rentabilité.

C’est pourquoi, sur la base des performances dmipresemestre et compte tenu d’une
évolution plus favorable des parités monétairesGieupe Laurent-Perrier révise en hausse
ses perspectives pour I'ensemble de I'exercice 2006 : ainsi, le résultat net, stable dans
ses previsions initiales, pourrait progresser dé 85+10%.

Le Directoire

C. Attestation des Commissaires aux comptes

En notre qualité de commissaires aux comptes dmd#té et en application de l'article
L 232-7 du Code de commerce, nous avons procédé a :

- l'examen limité du tableau d’activité et de réstdtprésenté sous la forme de comptes
semestriels consolidés de la société Laurent-Perdkatifs a la période duflavril au 30
septembre 2005, tels qu’ils sont joints au présgpport ;

- la vérification des informations données dans poat semestriel.

Ces comptes semestriels consolidés ont été étsdilis la responsabilité de votre conseil
d’administration. Il nous appartient, sur la bage ribtre examen limité, d’exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

Dans la perspective du passage au référentiel lEeR§u'adopté dans I'Union européenne,
pour I'établissement des comptes consolidés deciiaéxe a clore le 31 mars 2006, les
comptes semestriels consolidés ont été préparéslpgquemiére fois en appliquant, d’'une
part, les principes de comptabilisation et d’évatrades normes IFRS adoptées dans I'Union
européenne tels que décrits dans les notes anrexd&utre part, des regles de présentation
et d’information applicables aux comptes intermigd& tels que définies dans le Reglement
général de 'AMF. lls comprennent a titre compdradis données relatives a I'exercice clos le
31 mars 2005 et au premier semestre 2004 retraisdes les mémes regles, a I'exception de
normes IAS 32 et IAS 39 qui, conformément a I'optwfferte par la norme IFRS 1, sont

appliquées depuis I€avril 2005.

Nous avons effectué notre examen limité selon snas professionnelles applicables en
France ; ces normes requierent la mise en ceuvidligences limitées conduisant a une



assurance, moins élevée que celle résultant d'di, @mue les comptes semestriels consolidés
ne comportent pas d’anomalies significatives. Uaneen de cette nature ne comprend pas
tous les contréles propres a un audit, mais sedirai mettre en ceuvre des procédures
analytiques et a obtenir des dirigeants et de tpatsonne compétente les informations que
nous avons estimées nécessaires.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avossrei@vé d’anomalies significatives de
nature a remettre en cause la conformité, dansléaurs aspects significatifs, des comptes
semestriels consolidés au regard, d’une part, desipes de comptabilisation et d’évaluation
des normes IFRS adoptées dans I'Union européeaiseque décrits dans les notes annexes
et, d'autre part, des régles de présentation eifadination applicables aux comptes
intermédiaires, tels que définies dans le Reglemménéral de I'AMF.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiide nous attirons votre attention sur la

note 1.1 de I'annexe qui expose :

- les options retenues pour la présentation des @srgemestriels consolidés, qui, tout en
restant conformes aux regles de présentation etfodnation définies dans la
recommandation du CNC 99-R-01 et le Reglement gédérl’AMF, n’incluent pas toutes
les informations de I'annexe exigées par le réf@gbtFRS tel qu'adopté dans I'Union
européenne ;

- les raisons pour lesquelles I'information comparatjui sera présentée dans les comptes
consolidés au 31 mars 2006 et dans les compte®la¥s semestriels au 30 septembre
2006 pourrait étre différente des comptes jointprasent rapport.

Nous avons également procédé, conformément auxesgonofessionnelles applicables en
France, a la vérification des informations donrdsass le rapport semestriel commentant les
comptes semestriels consolidés sur lesquels a poite& examen limite.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur kEuocérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés.

Paris, le 30 novembre 2005
Les commissaires aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit Philippe Venet & Agsoc

CHRISTIAN PERRIER PHILIPPE VENET
Associé



